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Hoy sesiona el Senado y se debate el proyecto de Presupuesto, que podria
convertirse en ley hacia el cierre de la jornada. La iniciativa habilita la emision
de deuda en moneda extranjera bajo ley de Nueva York. No obstante, el
ministro Caputo se mostro cauto respecto a esa posibilidad y remarco su
preferencia por profundizar el desarrollo del mercado de capitales local. En
este contexto, los ddlares financieros operaron a la baja durante la semana,
COMoO consecuencia de una liguidez mas ajustada.

Las condiciones de liquidez se tensionaron a lo largo de la semana, con las
cauciones operando en torno al 25% TNA, un comportamiento esperable en
un mes caracterizado por una demanda de dinero estacionalmente elevada.
En este marco, los bonos en pesos mostraron un ajuste al inicio de la semana,
aunque posteriormente lograron recuperar terreno y finalizar en niveles
similares, con rendimientos cercanos al 28% TNA en el tramo corto y
alrededor del 32% TNA en la parte larga de la curva de tasa fija. Por otro lado
las acciones se encaminan a cerrar una gran semana y el merval medido en
dodlares sube 2,4% en USD. Por su parte, los bonos en ddlares se mantuvieron
estables, operando con baja volatilidad, en parte debido al feriado de Navidad.

En el plano internacional, los datos provenientes de Estados Unidos
resultaron sdélidos. El PBI crecid 4,3% interanual, superando las expectativas
del mercado y confirmando un muy buen desempeno de la actividad.
Asimismo, los indicadores de empleo continuaron mostrando fortaleza, con
un mercado laboral que se mantiene ajustado. Este conjunto de datos
refuerza la idea de una economia que sigue creciendo a buen ritmo, aunque
con una inflacion que continla moderandose de forma gradual.

En este contexto, los mercados accionarios estadounidenses se encaminaron
a cerrar la semana con subas: el Nasdaqg avanza cerca de 1,2%, el S&P 500
alrededor de 1,5% y el Dow Jones aproximadamente 1%, impulsados por los
positivos datos de crecimiento de la economia estadounidense. El buen
desempeno estuvo concentrado principalmente en los sectores tecnologicos
y de consumo discrecional, mientras que los sectores mas defensivos
mostraron una performance relativa mas acotada.
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Renta Variable

Lo MEJOR de esta semana

4to Puesto

LOMA
1,02%

3er Puesto

CEPU
1,31%

2do Puesto

METR
3,54%

Ter Puesto

VALO
5,66%

5to Puesto

SUPV

de esta semana

4to Puesto

TRAN
'3,13%

3er Puesto

TGNO4
-5'85%
DOLAR MEP

Miercoles Jueves

2do Puesto

TXAR
'5'87%

ler Puesto

ALUA
-6,85%

Lunes Martes

1493,06 1479,44 1481,63

Principales CEDEARs

Ganadores de|la Semana

Ticker % Semanal | % Mensual % YTD Ticker % Semanal

HUT 12,63% 7,40% 196,77% JMIA -8,11%
FCX 6,46% 33,43% 78,35% BIOX -5,76%

NVDA 4,90% -2,94% 77,33% SBUX -5,41%

5to Puesto

BYMA
'2}51%

Viernes

1485,88

de la Semana
% Mensual % YTD
9,62%
-22,75%
5,34%

293,31%
-71,69%
21,12%

HMY
TSM
AVGO

4,34%
4,25%
4,19%

248,81%
97,54%
93,33%

40,02%
5,06%

PEP
SHOP
GLOB

-4,62%
-4,52%
-4,12%

2,70%
1,89%
14,11%

21,29%
102,39%
-60,28%

121,86% AAL
-6,67% WMT
71,80% INTC

-4,10%
-3,63%
-3,47%

15,63%
10,95%
-3,50%

11,60%
57,61%
135,81%

C 3,95%
SNAP 3,35%
EEM 2,94%

21,43%
8,96%
3,62%

Tipos de Cambio y AL30

AL30, AL30D y AL30C @ WEF @ CCL @ BhA
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