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RESUMEN DE LA SEMANA

24/10/2025

El Gobierno anuncié negociaciones para la recompra de deuda soberana, en
linea con l|a estrategia de recomposicion del perfil de vencimientos y
reduccion del riesgo pais. En paralelo, el Banco Central confirmd el acuerdo
de swap con USA por USD 20.000 millones, lo que fortalece el nivel de
reservas internacionales y brinda un mayor margen de maniobra ante
eventuales tensiones cambiarias. A su vez, segun fuentes del mercado, el
Tesoro estadounidense habria vendido en torno a USD 400 millones diarios
desde el miércoles, contribuyendo a moderar la volatilidad en el mercado de
cambios

En el frente doméstico, los activos argentinos cerraron la semana con signo
positivo. Las acciones mostraron un leve repunte en dodlares, con el indice
Merval avanzando un 2% en dodlares en la semana, acompanado por una
mejora en los bonos soberanos en pesos (CER y tasa fija). La curva soberana
en dolares no acompanod la tendencia y tuvo rendimientos negativos a la
espera de la eleccion legislativa de este fin de semana. La expectativa de un
mejor desempeno del oficialismo en las elecciones aumento el apetito por la
renta variable y curva pesos en detrimento de la curva en USD.

En Estados Unidos, la atencion del mercado estuvo centrada en el dato de
inflacion publicado hoy (+0.3% m/m), que se ubicd levemente por debajo de lo
esperado por los analistas pero por encima del mes previo. Si bien la cifra
mantiene la tendencia de desaceleracion en los precios subyacentes, refuerza
la idea de que la Reserva Federal mantendra una postura cautelosa antes de
iniciar un ciclo de bajas de tasas mas agresivo.

A nivel global, los principales indices de Wall Street tuvieron una semana
mixta. El Nasdag acumuld una suba de alrededor del 1,8%, el S&P 500 avanzd
cerca del 1,8%, mientras que el Dow Jones mostré un desempeno de 2%. Por
otro lado, el oro registro la primera semana negativa en mas de diez semanas
retrocediendo -3,5%. El petroleo se encaminaba a cerrar la semana con un
avance de 7,4%.
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Renta Variable

Lo MEJOR de esta semana

Ter Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

GGAL BMA BBAR SUPV BYMA
11,90% 9,95% 8,92% 8,91% 5,36%

de esta semana

ler Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

TXAR TRAN CRES PAMP ALUA
-7,89% -3,82% -1,15%
DOLAR MEP

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

1552,82 1591,57 1592,99 1533,70 1544,50

2,50% -3,72%
Principales CEDEARs

Ganadores de|la Semana de la Semana

Ticker % Semanal | % Mensual % YTD Ticker % Semanal | % Mensual % YTD

F 17,78% 23,07% 84,73% HMY -11,30% 3,02% 183,11%
AAL 16,91% 29,28% 2,63% NFLX -7,37% -3,41% 59,91%
13,91% 17,70% -3,00% T -3,39% -5,21% 45,28%

11,35% 7,58% 26,20% SPOT -2,85% -3,58% 87,88%

10,51% 32,73% -59,65% B -2,01% 176,89%

9,89% 68,40% 170,36% TSLA 5,03% 35,05%

9,76% 31,46% 115,38% PEP 15,02% 31,04%

8,61% 12,36% 131,79% INJ 12,71% 75,45%

7,96% -6,49% 66,24% WMT 10,11% 54,77%

Tipos de Cambio y AL30

AL30, AL30D y AL30C @ MEF @ CCL @ BhA
§1.650,00

— AL30 == AL3OD
15957 159209
§1.600,00

153282 .
Loqg.au
$1.550,00 Y533 70—

§1.500,00 —

§1.450,00

Marnes Migrcoles Jugves

§1.400,00

Variacion diaria
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