Semana con leve baja para el MERVAL
El MERVAL retrocedid un 1.67% en la semana, cerrando en 3.293.531 puntos.

MERVAL DOLAR MEP (AL30/AL30D) RIESGO PAIS
3.293.531 $1.477,03 435 bps
-1,67% sem. +1,84% sem. -2 bps sem.

cTenés délares sin rendimiento?

Inverti en Obligaciones Negociables y obtener entre 7% y 9% anual en délares

I Renta Fija

La renta fija soberana en ddlares tuvo una semana mayormente negativa. El GD41D lidero las
bajas con -0,50%, seguido por AL29D (-0,43%) y GD30D (-0,38%). Los bonos de mayor duration
resistieron mejor: el AE38D fue la excepcidn positiva de la semana con +0,89%. El GD35D cerrd
practicamente sin cambios (+0,05%). En el frente macro, el Tesoro despejo vencimientos en la
dltima licitacion, aungque la demanda de cobertura cambiaria se mantiene activa, sefal de
gue el mercado aun no la descarta por completo.

I Tipo de cambio

El dbélar MEP (calculado con AL30) cerrd la semana en $1.477,03, frente a los $1.450,36 del
viernes anterior, acumulando una suba del 1,84% semanal. La evolucion del tipo de cambio se
mantuvo ordenada, en linea con el esquema de bandas vigente.
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I Contexto Internacional

La Reserva Federal mantuvo las tasas sin cambios en el rango 3,50%-3,75% en la primera
reunion bajo el nuevo presidente Kevin Warsh, aunque con un tono marcadamente
restrictivo. El mercado ya descuenta al menos una suba de 25 puntos basicos antes de fin
de ano. Los inversores retomaron posiciones en dolares, impulsados por el retorno del
tema del excepcionalismo americano. En Asia, el indice MSCI China se aproxima a
territorio bajista, con las acciones cotizadas en Hong Kong acumulando una caida del 9%
en el ano. El Banco de Japdn mantuvo sin cambios su politica monetaria, con la
volatilidad del yen en minimos desde 2021.

I Contexto Local

La semana estuvo marcada por un cambio politico relevante: Adrian Ravier reemplazoé a
Manuel Adorni como vocero presidencial. En el frente macro, la inflacion en alimentos fue
negativa (-0,3% segun LCG), con el promedio de las Uultimas cuatro semanas
desacelerando al 1,9%, senal de que la desinflacion se sostiene en junio. ABECEB proyecta
exportaciones de USD 100.000 millones en 2026, con un superavit comercial estimado
superior a USD 20.000 millones. El Banco Mundial reforzd su respaldo al pais, destacando
el avance en reformas y la salida al mercado de capitales internacional. El mercado tiene
la mirada puesta en el martes 23 de junio, cuando el MSCI publicara su decision de
reclasificacion: Argentina podria captar mas de USD 4.000 millones en flujos si logra una
mejora de categoria.

I Renta Variable Local

El Merval cerré la semana con una baja del 1,67%, en 3.293.530 puntos. El sector financiero
tuvo desempeno mixto: BBAR fue el mayor ganador de la semana (+3,31%) y SUPV
también avanzd (+1,52%), mientras que BMA retrocedid -0,68%. Las mayores caidas
vinieron de TECO2 (-8,75%) e YPFD (-8,61%), que concentraron el impacto negativo sobre
el indice. BYMA (+4,09%) fue la sorpresa positiva de la semana. El riesgo pais cerrd por
debajo de los 430 puntos. La confianza industrial marcé en mayo su peor caida mensual
en casi un ano, con las empresas anticipando menor produccion y empleo en los
proximos meses.
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Ganadores y perdedores

Bonos soberanos USD

A Los que mas subieron

Precio Ant. Precio Act.
AL30 $93.650 $95.150 +1,60%
AE38D $83,31 $84,05 +0,89%
GD35D $83,86 $83,90 +0,05%

¥ Los que mas retrocedieron

Bono Precio Ant. Precio Act. Var. %

GD41D $78,43 $78,04 -0,50%
AL29D $65,12 $64,84 -0,43%
GD30D $65,90 $65,65 -0,38%

Panel lider BYMA

A Los gue mas subieron

Accién Precio Ant. Precio Act. Var. %

BYMA $305,50 $318,00 +4,09%
BBAR $10.260,00 $10.600,00 +3,31%
SUPV $3.280,00 $3.330,00 +1,52%

¥ Los que mas cayeron

Precio Ant. Precio Act.
TECO2 $4.570,00 $4.170,00 -8,75%
YPFD $83.625,00 $76.425,00 -8,61%
LOMA $3.750,00 $3.550,00 -5,33%

Délar mep - Detalle

Tipo de Cambio Precio Ant. Precio Act.

MEP AL30/AL30D $1.450,36 $1.477,03 +1,84%
MERVAL en USD $2.309,46 $2.229,83 -3,45%
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