
En esta semana el equipo económico aclaró que no solo el BCRA, sino también el
Tesoro se mantendrá al margen del mercado de cambios, mientras el FX esté dentro
de las bandas, es decir entre los $1.000-u$1.400.

Además, el Gobierno parece haber intervenido de manera muy agresiva en los
futuros de dólar (el acuerdo FMI no prohíbe la intervención, pero el Staff Report decía
que el Gobierno “no esperaba” participar en ese mercado). Cabe señalar que para el
oficialismo es importante alcanzar el nivel del piso de las bandas cambiarias para
acumular reservas, debido a que se deberían comprar unos u$s5.000 millones en los
próximos 40 días para cumplir con la meta acordada con la institución internacional
de créditos.

En la víspera, se conoció a través del Relevamiento de Expectativas de Mercado
(REM), presentado por el BCRA que para diciembre de 2025 los analistas proyectaron
un tipo de cambio nominal de $1.322 por dólar, lo que implicaría una variación
interanual del 29,5% respecto del nivel de diciembre del año anterior.

Y en cuanto a la inflación, estimaron un dato mensual de 3,2% para abril (+1,0 p.p.
respecto del REM previo). Mientras que, para mayo, proyectaron una elevación de
precios mensual de 3,2%, que representaría un alza de un punto porcentual respecto
del REM previo.

En los mercados, la deuda en dólares puso fin ayer a la racha de avances registrada
en las sesiones previas. En un contexto mayormente adverso para la deuda de países
emergentes y los soberanos hard dollar cerraron con leves bajas, dentro un
panorama donde el riesgo país cerraba por debajo de los 700 puntos básicos. Este
viernes, los títulos de deuda local en dólares se mostraban mixtos.

Por su parte, la renta variable mostraba un avance por cuarta rueda consecutiva en
dólares hoy. Nuevamente, la apreciación del peso fue clave para las variaciones en
moneda dura. De este modo, las acciones del panel líder escalaban casi un 3% en
dólares acercando al Merval a los u$s1.830 puntos. 
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Ticker % Semanal % Mensual % YTD Ticker % Semanal % Mensual % YTD

JMIA 36,27% 41,34% -18,12% LLY -20,39% -12,63% -7,45%
DISN 12,98% 7,97% -6,83% PFE -11,54% -11,90% -17,96%

HUT 9,20% -1,29% -37,60% AAPL -9,09% -13,21% -23,33%

FSLR 8,63% -3,51% -22,40% GOOGL -7,31% -16,00% -22,62%

AAL 8,26% -0,31% -38,71% BRKB -6,97% -15,41% 10,19%

BIOX 8,18% -5,57% -25,03% PEP -6,67% -21,86% -16,42%

MSFT 7,30% -2,31% 0,15% SHOP -5,97% -5,52% -15,21%

BBD 7,22% 8,33% 37,75% KO -5,76% -14,40% 11,04%

GLOB 6,99% 3,89% -42,37% NIO -5,35% 0,00% -12,21%

1er Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

TGNO4 CEPU TGSU2 YPFD IRSA
9,43% 8,73% 6,95% 6,11% 6,06%

1er Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

GGAL BYMA ALUA SUPV BMA
-5,70% -4,90% -4,25% -3,98% -2,86%

Sailinginversiones @Sailing_Invest Sailing InversionesSailing Inversiones

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

1202,92 1199,61 1156,07 1143,32 1144,95

0,00% -0,28% -3,63% -1,10% 0,14%
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