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RESUMEN DE LA SEMANA

03/10/2025

El Gobierno argentino tomo nuevas medidas cambiarias, al reponer
restricciones a la operatoria en dolares financieros para contener la
presion sobre el tipo de cambio. Paralelamente, se reactivaron las
negociaciones con EE. UU. para un swap de USD 20.000 millones y la
posibilidad de que el Tesoro norteamericano adguiera bonos soberanos
argentinos. El equipo econdmico prepara viaje a Washington para
avanzar en estos acuerdos, mientras Scott Bessent volvid a manifestar
en redes sociales el apoyo de EE. UU. a |la estabilidad del programa.

A pesar de las gestiones, el mercado de capitales local mostro fuerte
volatilidad: los bonos en ddlares retrocedieron y el riesgo pais supero los
1.200 puntos, lo que reflejé dudas sobre la capacidad de pago. El Merval
también cerré en baja, con pérdidas en companias ligadas al tipo de
cambio. La depreciacion del peso, cercana al 7 % en la semana,
intensificd la incertidumbre a pesar de las expectativas de apoyo
externo.

En Estados Unidos, los datos de empleo también generaron sorpresa: el
informe de ADP mostré una caida de 32.000 puestos en el sector
privado, mientras que el reporte oficial se demord a causa del shutdown.
El mercado de bonos reacciond con bajas en las tasas, con el Treasury a
10 anos rondando el 4 %. Crecen las apuestas a que la Reserva Federal
aplicara dos recortes de tasas antes de fin de ano, con la inflacion nucleo
PCE como referencia clave.

Wall Street, por su parte, tuvo una semana positiva, impulsado por
expectativas de recortes de tasas y el buen desempeno del sector
tecnoldgico. Se registraron fuertes entradas a fondos de acciones (mas
de USD 36.000 millones) y salidas de fondos de bonos. El S&P 500 logrd
sostenerse en terreno positivo, aunque el shutdown y la falta de datos
oficiales generaron cierta cautela en los inversores.
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Renta Variable

Lo MEJOR de esta semana

Ter Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

TXAR ALUA CRES TECO2 COME
15,96% 14,57% 6,78% 5,56% 4,23%

de esta semana

ler Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

VALO CEPU YPFD SUPV BBAR
-4,77% -4,56% -4,06% -3,16% -2,54%
DOLAR MEP

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

1454,91 1494,02 1523,00 1500,00 1490,91

2,69% 1,94% -1,51%
Principales CEDEARs

Ganadores de|la Semana de la Semana

Ticker % Semanal | % Mensual % YTD Ticker % Semanal | % Mensual % YTD
COIN 25,88% 38,96% 91,07% MELI -8,35% 62,95%
HUT 25,51% 73,77% 137,89% BIOX -6,23% -45,55% -71,49%
SHOP 20,14% 20,26% 96,84% Cc -2,24% 11,95% 77,56%
LLY 19,99% 26,88% 39,03% ERJ -1,82% 3,73% 102,54%
PFE 19,59% 21,11% 32,99% PBR -1,77% 11,33% 24,55%
FCX 14,75% -5,73% 33,00% VIST -18,37%
NIO 13,97% 42,94% 124,24% NFLX 2,12% 64,21%
BABA 13,69% 52,72% 185,92% SPOT 5,87% 93,71%
TSM 1,52% 32,55% 88,41% SLB 4,87% 16,70%

Tipos de Cambio y AL30

AL30, AL30D y AL30C @ MEP @ CCL @ Oficial
$1.600,00

\\\ 149402
§1.500,00 -

§1.400,00

w— ALI0 == ALIOD

152300

Migrcoles Jueves Viemnes

§1.300,00
Variacion diaria
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