
La suba del dólar fue el principal protagonista de la semana. La presión
dolarizadora, típica del período preelectoral, se combinó con una
demanda adicional de cobertura, mientras que la licitación del Tesoro del
martes no logró absorber toda la liquidez esperada, lo que también
alimentó las expectativas de depreciación. En este contexto la suba del
tipo de cambio MEP fue de 5,9%. Las cauciones bajaron el día de hoy
operándose en 28% promedio luego de que el BCRA subiera los encajes a
los depósitos a la vista.

En el mercado local, el índice Merval mostró un comportamiento bajista
en dólares anotando un -2,74% en la semana. En cuanto a la renta fija, los
bonos soberanos bajo legislación local y extranjera operaron con caídas
moderadas en la semana. La cautela persiste en este segmento ante la
volatilidad esperada para un agosto pre-electoral, aunque los niveles
actuales siguen siendo atractivos para inversores de mediano plazo.

A nivel internacional, los principales índices de Estados Unidos también
mostraron señales de cautela. El S&P 500 y el Nasdaq cerraron con fuertes
bajas semanales, afectados por resultados mixtos en la temporada de
balances y por economía que no creo los trabajos que se presumía, lo que
volvió a poner en agenda la discusión sobre los tiempos de la Fed para
comenzar a recortar tasas

De cara a lo que viene, agosto se anticipa como un mes clave tanto a nivel
local como internacional. En Argentina, los mercados seguirán de cerca
las encuestas y las estrategias del oficialismo y la oposición, mientras se
mantiene la alerta con respecto al dólar y su cercano nivel al techo de la
banda. 
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Ticker % Semanal % Mensual % YTD Ticker % Semanal % Mensual % YTD

ERJ 25,99% 1,70% 79,88% COIN -14,42% -1,84% 43,08%
META 11,55% 15,01% 45,45% GLOB -9,28% -5,02% -57,77%

MO 9,60% 14,81% 36,95% PYPL -9,13% -3,38% -9,66%

AMD 9,44% 37,28% 60,51% FCX -5,19% -2,92% 20,63%

MSFT 8,02% 15,88% 41,63% SPOT -4,23% -4,60% 59,17%

NIO 7,59% 55,96% 29,77% TEN -3,31% 0,90% 6,27%

TXR 7,33% 11,99% 29,12% JMIA -3,19% 13,88% 30,96%

WMT 7,31% 10,47% 25,25% BIOX -2,38% -18,79% -34,85%

HMY 7,03% 8,53% 101,04% SBUX -2,36% 1,33% 10,73%

1er Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

EDN ALUA COME TGSU2 PAMP
12,54% 8,86% 7,97% 7,83% 5,86%

1er Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

IRSA BMA TGNO4 CRES GGAL
-0,50% -0,33% -0,15% 0,68% 0,75%

Sailinginversiones @Sailing_Invest Sailing InversionesSailing Inversiones

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

1296,59 1294,45 1322,36 1359,76 1365,68

0,00% -0,16% 2,16% 2,828% 0,43%
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